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Dluhopis CEH 6 % p. a.

O spolecnosti

Spoleénost Cesky energeticky holding a.s. byla zaloZena za G¢elem konsolidace
nékolika energetickych projektd. Samotny holding je velmi mlady, zaloZeny roku
2017, nicméné jednotlivé spolecnosti, které jsou holdingem tvoreny, dlouhodobé
obsluhuji vice nezZ jedenact tisic klient( a jejich pocet neustale roste.

Cesky
Energeticky
Holding

Cesky energeticky holding a.s. se primarné zaméfuje na dodavky plynu a elek-
tfiny koncovym zakaznikim. Svoji podnikatelskou ¢innost vykonava prostied-
nictvim nékolika nezavislych dodavatell energii, které vlastni. Nejvétsi z nich
je Stabil Energy, ktery existuje na trhu od roku 2012 a v soucasné dobé dodava plyn 4100 pfipojenym klientdim
a elektfinu 2670 klientim. Obrat Stabil Energy za rok 2017 doséhl necelych 170 milion CZK a Cisty zisk cinil témér
20 milionG korun. Dal$im jiz slusné zavedenym subjektem ve skupiné je Moravska plynarenska, ktera po pouhych
dvou letech fungovani dosahuje vyznamného narlstu obratu z témér 70 milion( korun za rok 2017 na skoro dvojna-
sobek v roce 2018, a to vSe pfi zachovani ziskovosti kolem 10 %. Moravska plynarenska v souc¢asné dobé obsluhuje
vic nez pét tisic klientd.

Velkou vyhodou jsou v tomto oboru smlouvy na dobou urcitou, kterou zakaznici se svymi dodavateli uzaviraji. V pfi-
padé emitentem ovladanych spole¢nosti jsou tfi étvrtiny vSech smluv tfileté, 23 % smluv je pétiletych. Toto zajistuje
emitentovi velmi dobfe predikovatelné pfijmy v nasledujicich letech.

Energeticky trh v Ceské republice je otevieny a probiha na ném uréita konsolidace. Cesky energeticky holding a.s. se
soustfeduje na akvizici Uspésnych obchodnich skupin, které maji ambice posunout se vys v dodavatelské strukture —
z pouhé obchodni ¢innosti na plnohodnotné a samostatné dodavatele energii.

Jeden ze start-upu v rdmci holdingu — Zelena elektfina s.r.o. — se zaméfuje predevsim na vykupy prebytkd malych
fotovoltaickych instalaci na rodinnych domech. Toto znacné zefektiviiuje vstupni cenu elektfiny pro celou skupinu. Ze-
lend elektfina dale pfimo nabizi dodavky fotovoltaickych systémi pro domacnosti na kli¢ a je jednim z provozovatelt
showroomu o obnovitelnych zdrojich na Sumavé, v lokalité Vétrnik — Nova Hiirka u Prasil. Spoleénost tam provozuje
i plijcovnu elektrokol a elektromobil(l a zabyva se i jejich prodejem. www.zelenasumava.cz
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Vyuziti prostredki z dluhopisu

Emitent planuje pouzit prostfedky ziskané z emisi dluho-
pisli na akvizici novych obchodnich skupin, jejich trans-
formaci na samostatné dodavatele energii a podporu
akvizice klientd v existujicich spole¢nostech. Zaroven
prostfedky poslouzi k efektivnéjsimu predzasobeni ener-
giemi, at jiz Casovanim ndkupl na tradicnim energetic-
kym trhu, ¢i vykupem od drobnych vyrobcl elektfiny
z obnovitelnych zdrojl. V pfipadé akvizice obchodni sku-
piny se jedna o ovéreny postup, ktery je jasné provéren na
pfikladu Moravské plynarenské s.r.o.

Agent pro zajisteni

Za splaceni emise dluhopisll nese plnou odpovédnost
emitent, spoleénost Cesky energeticky holding a.s. Spla-
ceni emise dluhopisl bude také zajisténo zastavnim pra-
vem ke 100% obchodnimu podilu na spole¢nosti Stabil
energy s.r.o. a zastavnim pravem k 50% podilu na spo-
leCnosti Moravska plynarenska s.r.o. ve prospéch agenta
pro zajisténi. Emitent se v emisnich podminkdach dluhopi-
sl zavazal provést zajisténi pohledavek drzitell dluhopi-
sl ve prospéch agenta pro zajisténi. Spolu se sménkou,
kterou emitent také vydal pro posileni pozice véfitele, se
jedna o zajistovaci mechanismy, které budou realizovany
na emitentovi nezavislym subjektem. Agentem pro zajis-
téni je obchodnik s cennymi papiry CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s. Podrobné informace o mechanizmu zajis-
téni a o funkci agenta pro zajisténi naleznete v emisnich
podminkéach dluhopis(, v ¢l. 3.2.

Emitent

ISIN

Objem emise

Datum emise

Nominalni hodnota
1 dluhopisu

Vynos

Frekvence vyplaty
kuponi

Datum splatnosti

Podoba dluhopisu

Zajisténi:

Uschova

topdluhopisy.cz

Parametry dluhopisu

Cesky energeticky holding a.s.
ICO 066 52 867

CZ0003520256
24000000 CzK
20.11.2018

10 000 CZK

6 % p. a.

1x rocné (vzdy k 20. listopadu)

4 roky (20. 11. 2022)
zaknihovana
ano (vice viz Agent pro zajisténi)

Centralni depozitar cennych papird, a.s.




Dulezité informace

Rizika spojena s emitentem dluhopis: Kreditni riziko — v d(isledku nepfiznivého trzniho prostredi, chybného rozhodnuti
managementu nebo jinych vnéjsich ¢i vnitfnich faktorl se emitent mliZze stat neschopnym plnit své splatné dluhy véetné
téch z dluhopisd. TrZni riziko — Emitent plsobi jako obchodnik s energii a je vystaven specifickym rizikim energetického
trhu, jakymi jsou zejména cykli¢nost, vykyvy v makroekonomickém prostredi, dynamika poptavky a nabidky v jednotli-
vych segmentech energetického trhu, pohyby cen energii, ¢i aktivitou konkuren¢nich obchodnik(. Riziko konkurence -
emitent je mala spolec¢nost. Existuje riziko, Ze obchodni protistrany zac¢nou z rliznych dlivodi preferovat jiné obchodni
partnery a emitentovi se snizi trzni podil, coz m{ze negativné ovlivnit jeho hospodarské vysledky. Riziko ztraty klicovych
osob — podnikani emitenta vyzaduje vysokou Uroven odbornych znalosti a zkusenosti zaméstnancl a ¢lend organ.
Odchod takovych osob a nemoznost je adekvatné nahradit, mohou mit nepfiznivy vliv na schopnost emitenta udrzet si
a zvySovat souCasnou pozici na trhu s negativnim vlivem na hospodarské vysledky.

Rizika spojena s dluhopisy: Dluhopisy jako zavazky — dluhopisy pfedstavuji pfimé, nepodminéné a nepodfizené dluhy
emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni (I) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a (ll) ale-
spon rovnocenné viici véem dal$im sou¢asnym i budoucim nezajisténym dluhm emitenta vyjma téch, u nichz stanovi
jinak prévni predpisy. Splaceni dluhopist je sice zajiSténo sménkou a zastavnim pravem k podilim na dcefinych spolec-
nostech emitenta ve prospéch agenta pro zaji$téni, nicméné postaveni agenta pro zajiSténi je pouze na smluvni, nikoli
na zakonné bazi a existuje zde pravni riziko nevymahatelnosti zajisténi. Dale existuje riziko, ze i v pfipadé bezproblémové
realizace zastavniho prdva a pres vynalozenou odbornou péci agenta pro zajisténi nemusi realizované zajisténi pokryt
veskeré naroky vlastnik( z dluhopisU. Riziko trokové - vlastnik dluhopisu je vystaven riziku poklesu ceny dluhopisu v di-
sledku zmén trznich tGrokovych sazeb. Tato skutecnost mlize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do dluhopisd.
Riziko inflace — dluhopisy neobsahuji inflacni dolozku. Pfesahne-li mira inflace nomindlni vynos dluhopisu, rediny vynos
investora z investice do dluhopisu bude zaporny. Riziko likvidity = emitent nema v Umyslu pozadat o pfijeti dluhopist
k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu. Investor nemusi byt schopen az do jejich splatnosti dluhopisy prodat za
adekvatni trzni cenu. Riziko zdanéni — pfijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby dluhopisu podIéhaji zdanéni, jehoz
parametry se mohou v ¢ase ménit. V disledku tohoto mize byt investorovi pfi prodeji nebo splaceni dluhopisu vyplacena

niz$i &astka, nez plivodné predpokladal. Vice informaci o rizicich najdete v emisnich podminkéach. CNB vydala Desatero
pro drobné investory do podnikovych dluhopist. Seznamte se prosim s témito informacemi. Podrobnosti naleznete zde.
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ANALYTICKE ODDELENI
TOMAS PFEILER Praha tomas.pfeiler@cyrrus.cz

TRADING & SALES

DENISA ZUPOVA Brno denisa.zupova@cyrrus.cz
PETR PESEK Praha pesek@cyrrus.cz

Dulezita upozornéni: Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s., obchodnikem s cennymi papiry, se sidlem Brno,
Vevefi 111 (dale jen ,spole¢nost). Spole&nost podléhd regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument poskytuje pouze krétky prehled
o jednom z investi¢nich néstroji v sou¢asné nabidce. Informace obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za investi¢ni poradenstvi. Pokud
se v dokumentu hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze jakékoliv
investice v sobé zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursl a Ze navratnost plvodné investovanych prostredk ani vyse zisku neni
zarucena. Investofi mohou ziskat pfi prodeji uvedeného investi¢niho nastroje pred datem splatnosti nebo pfi splaceniinvesti¢niho nastroje ¢astku
niz$i nez ¢astku investovanou. Potencidlni ztrata je omezena na plvodné investovanou ¢dastku. Informace o vynosech jsou zaloZeny na hrubé
vykonnosti pfed zdanénim. Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora. Tento dokument byl pfipraven s naleZitou a patfi¢nou
peclivosti a pozornosti, spoleénost vSak neposkytuje garance ¢i uji$téni o jeho presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo Uplnosti. Informace
o spole¢nosti a podrobné informace o pobidkach a stietech zajml naleznete na www.cyrrus.cz v sekci O nas. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah
dokumentu je chranén dle autorského zdkona, majitelem autorskych prév je spole€¢nost. Spoleénost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez
jejiho pisemného souhlasu. Spole¢nost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tretimi osobami.
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bezplatna infolinka



https://bit.ly/2AFrDYX
https://www.cnb.cz/cs/spotrebitel/ochrana_spotrebitele/desatero_investor_podnik_dluhopisy.html

